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1. Evolucién general del indice

La produccion de bienes y servicios del pais, medida por la serie tendencia ciclo del indice

Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), registré en diciembre 2017 una variacion interanual y
media de 3,5% y 3,1%, respectivamente.

) Grafico No.1
Indice Mensual de Actividad Econdmica
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1 Los datos basicos para el calculo del indicador estan sujetos a revision por parte de las empresas informantes (sustitucion de datos
preliminares por definitivos). Estos cambios, en conjunto con la incorporacion de una nueva observacion, afectan los componentes
de la extraccion de sefiales (tendencia, ciclo y estacionalidad) y, en consecuencia, las tasas de variacion de los meses previos.
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La aceleracidbn que se observa en el indicador, por cuarto mes consecutivo, obedece
principalmente al comportamiento de la industria de la construcciéon?. La informaciéon disponible
para esta actividad muestra que la construccion desaceler6 desde enero 2017 hasta agosto,
coincidiendo con la desaceleracién observada en el indicador general®. A partir de octubre tanto

la construccién como el IMAE revierten este comportamiento®.

) Gréfico No.2
Indice de la construccion y aceleraciéon del IMAE
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2. Evolucioén por actividad econémica®

De acuerdo con la serie de tendencia ciclo, la mayoria de las actividades econdmicas
presentaron tasas interanuales positivas en diciembre de 2017, resaltando las actividades
manufactureras y los servicios empresariales como las industrias de mayor aporte a la variacion

del indicador.

2 Influyeron ademas los servicios empresariales y las actividades financieras y de seguros.
3ElIMAE present6 una desaceleracion desde diciembre 2016.

4 En el caso de la industria de la construccién el nivel del indicador sigue siendo menor al observado un afio antes, por lo que la
variacion interanual es negativa.
5 La evolucion por actividad econémica se explica por la tasa de variacion interanual de la tendencia ciclo.
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2.1. Servicios

Actividades profesionales, cientificas, técnicas, administrativas y servicios de
apoyo

Esta actividad creci6 5,3% principalmente por la evolucién de las empresas que producen
en el régimen definitivo, resaltaron los servicios de investigaciéon y desarrollo, las
actividades de arquitectura e ingenieria, y las de alquiler de activos tangibles e intangibles

no financieros.

En el régimen especial contribuyeron los servicios relacionados con las actividades
administrativas y otras actividades de apoyo a las empresas; sin embargo, al igual que
en el mes previo, el crecimiento en estos servicios fue aminorado por la disminucion en
las actividades de consultoria en gestion financiera, recursos humanos y mercadeo y, las

de investigacion cientifica y desarrollo.

Actividades financieras y de seguros

Estas actividades crecieron 6,6%, asociado principalmente al aumento en las comisiones
explicitas recibidas por las sociedades monetarias de depdsito, especialmente por el uso
de tarjetas de crédito.

Adicionalmente se observé un aumento en los servicios de intermediacion financiera
medidos indirectamente (SIFMI) por el crecimiento del crédito en moneda nacional
destinado a actividades como consumo, vivienda y servicios, asi como por la mayor

captacion a la vista que mantienen los hogares en los intermediarios financieros.

Enseflanzay actividades de salud humanay de asistencia social

El crecimiento de este grupo (3,1%) se asocia al aumento tanto de los servicios privados
(principalmente actividades de atencion de la salud humana) como publicos en un 3,7%
y un 2,7%, en su respectivo orden. En el caso de los servicios provistos por el Gobierno
la variacion se explico principalmente por el crecimiento en el empleo y en la compra de

bienes y servicios.
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iv.  Transporte y almacenamiento
La actividad de transporte y almacenamiento crecié 5,7% en diciembre 2017, producto de
la evolucién de los servicios vinculados al comercio exterior (movilizacién de mercancias
y servicios complementarios de almacenamiento) y aquellos de transporte publico por
carretera (autobuses y taxis). Dentro de los primeros incidié el crecimiento de las

exportaciones que se movilizaron por el puerto de Moin en la vertiente atlantica®.

2.2. Industria manufacturera

La industria manufacturera crecio 3,9% y resalté el comportamiento positivo de las empresas
ubicadas en el régimen definitivo, debido a la produccién de café por la maduracién temprana
del fruto producto de las condiciones del clima imperante durante los meses de noviembre y
diciembre.

2.3. Comercio

La actividad comercial mostré un crecimiento interanual de 2,9%, donde destacé la mayor
comercializacién de aparatos para el hogar, productos alimenticios y textiles, debido a la
diversificacion de productos y las estrategias de mercadeo que se aplicaron en la actividad

comercial.

Al igual que en los meses previos la comercializacion de vehiculos mostrdé una contraccion,

sin embargo se modero el ritmo de caida.

2.4. Agricultura, silviculturay pesca
La actividad agropecuaria registré un crecimiento de 2,7%. El resultado obedecié a la

evolucién positiva de frijol, pifia, café y cafia de azucar’.

6 Para el mes en comentado, la carga movilizada por los muelles de JAPDEVA en toneladas mensuales represent6 el 70,0% del
total, donde destaca la movilizacion de frutas como el banano, asi como las importaciones de textiles.

7 La implementacién de mejores practicas agricolas en el cultivo de pifia explica el incremento en la produccion de esta fruta, mientras
que el clima mas frio y hiumedo en las zonas cafetaleras favorecio la maduracion del café, lo cual se reflejo en un aumento en la
produccion de café en la industria manufacturera.
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2.5. Construccién
La industria de la construccion presenté en diciembre una caida de 1,2%. Este
comportamiento estuvo focalizado en las obras con destino privado (-9,8%), cuyo efecto fue

parcialmente compensado por el incremento en las obras con destino publico (20,4%).

En el primer caso fue resultado de la menor obra constructiva de edificaciones residenciales
y ho residenciales. Esta contraccién qued6 de manifiesto con el incremento en la cantidad de
proyectos no iniciados y paralizados, ademas de la menor velocidad de avance en proyectos

en proceso.

El crecimiento de la construccion con destino publico se debié particularmente a las
actividades del proyecto de Terminal de Contenedores de Moin, el cual avanz6 en los trabajos
de dragado, conformacién de la isla, muelle, patio de contenedores, rompeolas, obras del
sistema eléctrico para el funcionamiento propio de la terminal, grias y conexion de
contenedores que utilizan sistemas de refrigeracion, se presentd un avance en los sistemas
mecanicos relacionados con el manejo de aguas, ademas inici6 la instalacion de las graas
de carga y descarga. Por otra parte, continud la ejecucién de obras en edificaciones para la
educacioén superior, sistemas de abastecimiento de agua potable y alcantarillado sanitario e

infraestructura educativa para primaria y secundaria.



